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.Z& cinco afios y medio de la irrupcién de la Ultima crisis

financiera, se pueden detectar tendencias actualizadas sobre el
prevaleciente comportamiento econémico mundial. Para establecer
esto se requiere delimitar rasgos en dos ambitos fundamentales.
Por una parte la economia real -la que produce bienes, servicios y
genera empleo- y por la otra, la economia financiarista, propia de
la especulaciétn en los mercados Dbursatiles, a la cual Paul

Krugman, Premio Nobel de Economia 2008, denomina “de casino”.

En cuanto a la economia real, la recuperacidén general de
FEuropa y de Estados Unidos -regiones que son responsables de un 60

por ciento del total de produccién del planeta- ronda niveles de



entre 2 y 3 por ciento de crecimiento para este afio.

Al menos se trata de cierto nivel de aumento, pero no 1lo
suficientemente vigoroso para establecer un papel de locomotora en

el crecimiento mundial.

Por su parte China e India tienden a descender en sus
crecimientos productivos. Se espera un crecimiento de 7 por
ciento. Algo importante para los estandares mundiales, pero bajo
para lo que se ha acostumbrado en esos dos paises que en conjunto

contienen casi al 30 por ciento de la poblacidén mundial.

Los datos Ultimos de los mercados bursatiles tienden a la
recuperacién. Con ello muchos analistas estiman que la confianza
se ha regenerado en los circuitos financieros. Esto puede ser
cierto, pero no es menos verdad que los fondos que estéan
apalancando los mercados de derivados financieros son los que
estdn faltando para generar mayores oportunidades de empleo.
Segun datos recientes del Financial Times, se requiere aln proveer
de empleo a cerca de 14 millones de desocupados que quedan como

victimas persistentes de la Gltima crisis financiera.

El escenario actual y sus perspectivas, demuestra que la
crisis financiera que se 1inicia en septiembre de 2008 con la
quiebra del banco de inversidén Lehman Brothers, mantiene sus
efectos, asi sean estos de baja intensidad. Para demostrarlo,
alli estan los niveles rezagados del empleo vy del ritmo

productivo.

Es importante tener presente que en el mundo actual, la
economia real asciende a un total de 60 trillones -millones de
millones de dbélares. Por otra parte, la economia de los mercados

bursatiles mueve entre 600 a 700 trillones, es decir entre 10 y 12



veces la economia real.

Hace poco, se volvidé a presentar —con motivo de la reforma al
sistema monetario europeo y revisidén de las funciones del Banco
Central Europeo- una revisién a los mecanismos operativos del
sistema financiero mundial. El resultado no tuvo la contundencia
que se deseaba. En la actualidad se mantiene el requerimiento de
reformas a efecto de evitar las externalidades negativas de esos

mercados, y con ello, prevenir desastres financieros en el futuro.

A manera de ilustracién: si bien es cierto se logrd avanzar
en establecer procesos mas eficientes y transparentes, con las
primeras medidas tomadas luego de la crisis -y los avances de los
acuerdos internacionales conocidos como Basilea I y II- no se han
realizado controles a los mecanismos estructurales que mueven 1los
ambitos bursatiles en el mundo. Es cierto que ahora se han
establecido ciertos limites en los llamados mercados de derivados,
pero los mismos no se limitan significativamente, ni se cuestionan

los efectos sociales.

AGn con las actuales reformas, se pueden fortalecer vy
consolidar entidades financieras sumamente grandes, cuya caida, de
nuevo, puede repercutir negativamente en el empleo a nivel
mundial. Es decir que al no establecerse regulaciones precisas,
los casi 3 millones de millones de ddélares que le han costado a
los ciudadanos de Estados Unidos, los “rescates” a raliz de 1la
presencia de los “activos téxicos”, pueden constituirse en el

combustible del que se nutran nuevas burbujas.

De alli gque no se haya, ni mucho menos, conjurado el peligro
y el acecho con que la inmensa economia de portafolio puede de
nuevo atacar a la economia real, la que se vincula con el

desarrollo de las personas y las sociedades en su conjunto.



No obstante, es persistente la conducta de hacerse con todos
los beneficios, agqui y ahora. Los grandes financieros ya se han
percatado que las utilidades se mantienen privadas, mientras que a
la hora de los derrumbes no hay fundamentalismo de mercado que
valga: son los gobiernos y las sociedades las que pagaran por los

“rescates”.

Es claro que el gran sector financiero continta con notable
influencia en las decisiones. Este es un rasgo que se presenta
muchas veces tanto en paises desarrollados como en naciones en

desarrollo. Es conocido como la “puerta giratoria”.

Muchos altos funcionarios de gobierno que han sido generosos
y leales con los grupos de poder o de presidn, pueden optar a
cargos de importancia en las altas gerencias de corporaciones
privadas, una vez se encuentran fuera de sus responsabilidades en
el sector publico. Como es sabido, 1la rotacidén en 1los
conglomerados de recursos humanos de entidades del estado se ve
afectada por cambios de gobierno o de grupos de personas dJque

tienen la confianza de altos funcionarios que han sido electos.

La Ultima reforma aprobada en Estados Unidos respecto a los
mercados de derivados financieros, eliminé una nueva agencia
supervisora, la que se hubiese encargado de que el control del
sistema bursatil fuera independiente. Con los textos actuales,
esta funcidén queda supeditada al Federal Reserve en Estados

Unidos.

Nadie duda sobre el hecho de que necesitamos un vigoroso
sistema financiero. Se trata, Jjunto con el mercado de bienes vy
servicios, y el mercado de factores de producciédn, una instancia

imprescindible en cualquier sistema econdmico actual.



Sin embargo, el sistema encargado de las finanzas debe
constituirse en medio que permita asignar recursos
competitivamente, que promueva la ampliacidn de oportunidades para
las personas via el empleo, que genere el incremento de las
capacidades especialmente por medio de capacitacidn y educacidn, y
que posibilite mecanismos sostenibles de mejora en la calidad de

vida de la sociedad.

Asi las cosas, muy probablemente estaremos condenados a
repetir crisis financieras. Existen poderosos sectores que aun
siendo minoritarios se pueden beneficiar de ellas. No es algo
nuevo. La primera crisis financiera que se reporta fue de 1634 a
1637, a raiz del negocio de tulipanes en Holanda. Tendremos

historia para rato.- O
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